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Resumen

El autor explica como la crisis econdmica mundial de 2009 vy la crisis econdmica provocada por el
Covid-19 impactaron y profundizaron los desequilibrios macroeconémicos, y al mismo tiempo
condujeron a menores niveles de desarrollo de las empresas y de los hogares en El Salvador. La
medicion de las variables permitié cuantificar la dimensidén del impacto macroeconémico con
respecto al PIB realizando la simulacidn sin y con la presencia de ambas crisis. Los resultados de
la investigacion indican que ambas crisis afectaron negativamente a las empresas y al Consumo
Final de los Hogares muy por encima de la afectacion del resto de variables macroecondmicas.

Palabras clave: Macroeconomia, Covid-19, Desarrollo, Contabilidad Nacional, Empresas,
Hogares.

Clasificacion JEL: Comportamiento de la empresa (D21), Contabilidad (M41), Macroeconomia
y economia monetaria; crecimiento y fluctuacién econdmica (N1), Andlisis macroecondémico del
desarrollo econémico (011).

Abstract
The author explains how the global economic crisis of 2009 and the economic crisis caused by
Covid-19 impacted and deepened macroeconomic imbalances, and at the same time led to lower
levels of development of companies and households in El Salvador. The measurement of the
variables allowed us to quantify the dimension of the macroeconomic impact with respect to GDP
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by carrying out the simulation without and with the presence of both crises. The results of the

research indicate that both crises negatively affected companies and Household Final
Consumption far above the impact of the rest of the macroeconomic variables.

Keywords: Macroeconomics, Covid-19, Development, National contability, Companies,
Households.

JEL Classification: Business behavior (D21), Accounting (M41), Macroeconomics and monetary
economics; economic growth and fluctuation (N1), Macroeconomic analysis of economic
development (O11).

Resumo

O autor explica como a crise econdmica global de 2009 e a crise econdmica causada pela Covid-
19 impactaram e aprofundaram os desequilibrios macroecondmicos e, ao mesmo tempo, levaram
a niveis mais baixos de desenvolvimento de empresas e familias em El Salvador. A mensuracao
das variaveis permitiu quantificar a dimensao do impacto macroeconémico em relagdo ao PIB ao
realizar a simulacao sem e com a presenca de ambas as crises. Os resultados da investigacao
indicam que ambas as crises afectaram negativamente as empresas e o Consumo Final das
Familias muito acima do impacto das restantes variaveis macroecondémicas.

Palavras-chave: Macroeconomia, Covid-19, Desenvolvimento, Contabilidade nacional,
Empresas, Familias.

Classificacao JEL: Comportamento empresarial (D21), Contabilidade (M41), Macroeconomia e
economia monetaria; crescimento e flutuacdo econdmica (N1), Analise macroecondmica do
desenvolvimento econdmico (011).

1. Introduccion condujeron a un estancamiento de la economia

El propdsito central de este estudio es medir los
impactos macroeconémicos debido a la crisis
provocada por el Covid-19.

Esta emergencia sanitaria genero
inmediatamente la pérdida en vidas humanas, y
trastocd la economia en cada uno de los paises
en que fue apareciendo. Los efectos inmediatos
sorprendieron a las autoridades sanitarias a nivel
local y mundial (OMS, 2023). Ademas, los efectos
inmediatos, asi como las medidas para mitigar los
efectos iniciales afectaron notablemente la oferta
agregada en cada uno de los paises, es decir la
produccion de bienes y servicios, tanto publicos
como privados disminuyendo en la medida que el
virus se propagaba a nivel mundial. La reduccion
de las redes de distribucion nacionales,
regionales y mundiales de mercancias

global (World Trade Organization, 2021).

También, se reconoce que las economias en cada
uno de los paises sufrieron una reduccién de la
demanda agregada, es decir el consumo
nacional, las inversiones, el gasto gubernamental
y el comercio exterior (Charles, Sébastien
Thomas Dallery et Jonathan Marie, 2021, p 41).

Los gobiernos se enfrentaron con la disyuntiva de
reducir la pandemia con medidas que al mismo
tiempo afectaban la vida econdémica de las
sociedades. Por ejemplo, la puesta en vigor de
mecanismos de reduccién de las actividades
productivas dejando solamente las actividades
productivas esenciales, aplicacion de medidas de
distanciamiento social hasta el cierre de las
fronteras (Byrialsen, M. R., & Raza, H. 2021).
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Estas medidas se impusieron con la finalidad de

detener el crecimiento exponencial de

afecciones, y por consiguiente de fallecimientos a
causa de la pandemia.

Esta situacion sin lugar a dudas afectd el
ambiente macroeconémico, el cual es vital para
hacer frente a crisis como la descrita, por ello se
vuelve crucial determinar ¢écuales son los
impactos ocasionados por el Covid-19 en las
principales variables macroeconémicas en El
Salvador? ¢éCudles son los principales efectos
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adversos de la crisis sanitaria a la economia
salvadorena? Dado que un buen ambiente
macroecondmico genera recursos humanos con
formacion y también genera recursos financieros
y materiales los que son claves para hacer frente
en el corto plazo a la demanda de los servicios
publicos. En resumen, ayer como hoy, los
servicios publicos como los que prestan los
hospitales han sido aclamados para que contintie
siendo la clave para la defensa de la salud, como
bien primordial (Philippe Batifoulier, 2021, p9).

Figura 1. Grandes pandemias que provocaron como minimo 100.000 muertes
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Fuente: Alfani y Murfhy(2017); Taleb y Cirilo (20220), y https://en. Wikipedia.org/wiki/List of epidemics con sus
referencias. Jorda Oscar, Singh, S. R., & Taylor, A. M. (2020). The long economic hangover of pandemics. Finance

& Development, 57 (2), 12-15.

Nota: El total de fallecidos a causa del Covid-19 para el afo 2023 alcanza los 6.9 millones a nivel mundial.

Segun la Figura 1 se presentan los antecedentes
de otras pandemias si bien han sido desastrosas
no se compara con los resultados del Covid-19.
La dimensién de la crisis puede ciertamente
valorarse por las vidas humanas que se han
perdido, pero también puede ser valorada por los
desequilibrios generados en materia
macroecondmica. Es decir, la reduccion en el
consumo de los hogares y de las empresas, las
distorsiones en la inversion y el comercio exterior
y en algunos casos atender aquellos territorios
con signos de hambruna. (Banco Mundial,
(2020), (PNUD, 2020). Tal como se observa en la
Figura 2, El Salvador es un pais con antecedentes

de recientes desastres, incluido los de salud que
drenan los recursos publicos.

El ambiente macroecondmico y el desarrollo de
las sociedades se condicionan mutuamente. Esta
reciprocidad se destaca en la importante relacion
tedrica y practica entre el desarrollo humano y la
Contabilidad Nacional. Ejemplo de ello es la
emergencia sanitaria que impacté y profundizoé
los desequilibrios macroecondmicos, y al mismo
tiempo, ello condujo a menores niveles de
desarrollo para los salvadorefios. Las economias
se estancaron, los desequilibrios
macroeconomicos fueron dramaticos y redujeron
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por consiguiente las capacidades para mantener

los niveles de desarrollo alcanzados a la fecha.

En este estudio con la evidencia empirica se
asegura que la crisis econémica provocada por el
Covid-19 impactdé negativamente y con
reducciones crecientes en los niveles de
desarrollo humano experimentado a través de la
interconexion existente entre la Contabilidad
Nacional y desarrollo como dos caras de una
misma moneda. Los resultados estadisticos
indican que la crisis sanitaria impactd
negativamente mas en las  variables
macroecondmicas referida al consumo de los

Articulo de investigacion
hogares por encima de las variables
macroecondmicas, como son la inversion, el
gasto gubernamental, las exportaciones e
importaciones, el empleo e ingreso,
principalmente. Evidencia de ello ha sido las
dificultades para mantener la inversion en salud
publica y en servicios publicos basicos los que sin
un ambiente macroecondmico estable se vuelven
inviables. Esto significa que el reforzamiento de
los sistemas de salud por parte del Estado a fin
de elevar su estatus de las familias y de la
sociedad es fuertemente bien valorizado
(Batifoulier Philippe, Da Silva Nicolas, Domin
Jean-Paul, 2018, p.135).

Figura 2. El Salvador. Principales desastres ocurridos en la historia
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Fuente: Gobierno de El Salvador, (2022), Guia para la formulaciéon de un marco de recuperacion post desastre para
fortalecer la planificacion de la recuperacién, El Salvador, PNUD, 57p.

2. Marco teorico

2.1. Teorias vy Conceptualizaciones
Contabilidad Nacional y Desarrollo

Existe una interconexion reciproca entre la
Contabilidad Nacional y el desarrollo (Sen,
2000, p. 42). Esa relacion permite explicar
fendmenos como el condicionamiento del
Covid-19 y las variables macroecondmicas
vinculadas con la vida de los salvadorefios.

' Paul Krugman, su aporte fue considerado innovador pues
cred la nueva teoria del comercio y la nueva geografia
econdmica.

En la Figura 3 se presenta las diferentes
conexiones que subyacen entre los
elementos de la Contabilidad Nacional
asociados a diferentes variables, entre ellas
el consumo de los hogares, la inversion, el
gasto publico vy la balanza por cuenta
corriente (Krugman,2006,p299)!. Krugman,
Paul (2008).
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Figura 3. Relacion de la Contabilidad Nacional y el Desarrollo
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Fuente: elaboracion propia por parte del autor.

Este proceso del impacto de la crisis sanitaria
inicialmente golpeé de manera directa a las
variables de la Contabilidad Nacional generando el
deterioro y el desequilibrio de las cuentas
macroecondémicas las que a su vez reducen las
capacidades de recursos econdémicos y financieros
imprescindibles, para fomentar el desarrollo de El
Salvador. Este impacto de las variables
macroecondémicas es preciso medirlo, pues a su
vez, genera desequilibrios sociales, que puede
derivar en una subsecuente profundizacion del
subdesarrollo en el pais. Por ello es mas que
elocuente el pensamiento de Sen cuando afirma
que la intervencién del Estado es necesario cuando
puede enriquecer - en lugar de empobrecer - la vida
humana (Sen, 2000, p. 24). Ese tipo de
institucionalidad puede generar desarrollo con la
aplicacién de politicas econdmicas activistas anti
ciclicas (Byrialsen, Mikael Randrup & Finn Olesen
and Mogens Ove Madsen, 2021)

La interconexion de la contabilidad y desarrollo se
explica entonces indicando que a medida que las
condiciones macroecondmicas son favorables con
una indudable intervencién vy liderazgo del Estado,
ello contribuye mas rapidamente a reducir las
restricciones que obstaculizan el desarrollo o al
menos existen condiciones para reducir los

desequilibrios sociales de corto plazo. Los paises
que a lo largo del tiempo mantienen regimenes
macroecondmicos estables pueden invertir mas en
los recursos humanos. Esto trae consigo que ante
mejores niveles de formacion del ser humano se
tienen mejores ingresos, menor analfabetismo,
menores condiciones de sistemas de salud
deteriorados, se puede reducir el hambre y la
desnutricién. Aln mas, una mejora en la educacién
y la salud pueden ser factores para obtener
mejores ingresos.

Si bien Sen le dedica una importancia singular a la
constitucion de las instituciones como a la libertad
individual y econdmica, asi como a las libertades
politicas que son el fundamento del desarrollo, esos
conceptos aun no son interiorizados en la practica
politica y de gobernanza. Ademas, este autor hace
mencion de la importancia de la Contabilidad
Nacional, tal como la configuraron otros autores,
entre ellos William Petty, Francois Quesnay, Joseph
Louis Lagrange, Antoine Laurent Lavoisier, y otros
que demostraron que con la Contabilidad Nacional
se puede demostrar la importancia de la
prosperidad o no de los individuos (Sen, 2000, p.
42). En fin, lo crucial es tener presente que los
frutos del crecimiento econémico, es decir de un
buen clima macroeconémico, por ejemplo, puede
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ser utilizados para evidenciar el mejor bienestar de

la poblacién en su conjunto.

Los estudios realizados para varios paises que
recientemente se han industrializado han dado
cuenta de que las condiciones favorables de un
crecimiento econdmico, les han posibilitado a esos
paises condiciones macroecondmicas favorables,
pudiendo apreciarse del destino de las inversiones
del Estado al fortalecimiento de sistemas
educativos y a los sistemas de salud que han
provocado una mayor longevidad, y por supuesto a
una mayor esperanza de vida (Sen, 2000, p. 64-
65).

Cada crisis pone en evidencia las debilidades de los
sistemas macroecondmicos los cuales son cruciales
para mantener la ruta del desarrollo de las
sociedades en donde el gasto publico puede reducir
las hambrunas en el mundo (Sen, 2000, p. 210-
211)%. Aunque existe un rol importante de los
incentivos que promueve el mercado en la
economia para estimular la produccion y existencia
de bienes y servicios, a veces es importante que el
Estado promueva la produccién de bienes basicos.

Ese argumento se encuentra ciertamente alineado
con la tesis central de Arrow, a proposito de los
servicios de salud (Arrow K. J.1963), (Klamer, Arjo,
2000, p194). Ademas, en las sociedades actuales
existen regularidades entre el aparecimiento de
enfermedades y de nueva farmacologia con eficacia
en los tratamientos, sin embargo, el mercado no
garantiza una asignacion eficiente de los recursos
para la atencion de este nuevo tipo de
enfermedades (Restrepo, Jairo y Kristian Rojas,
2016, p212). Por ello es importante la participacion
del Estado, asi como para otras tareas claves a fin
de generar desarrollo. Es por ello que se vuelve
imperativo comprender entonces que el inacceso a
la atencion de salud por falta de ingresos
suficientes, no tiene el mismo contenido que el
acceso a otros bienes de consumo (Philippe
Batifoulier et Jean-Paul Domin, 2015, p.9).

En esa linea Sen afirma con elocuencia que el
crecimiento del PIB puede constituir en un medio

2 En el afio 1998 Amartya Sen obtuvo el Premio Nobel por sus
contribuciones a la economia del bienestar.

3 Joseph Eugene Stiglitz obtuvo en el afio 2001 el Premio Nobel
de economia por sus analisis del funcionamiento de mercados
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importante para expandir las libertades de que
disfrutan los miembros de una sociedad. (Sen,
2000, p. 19). Se indica por ejemplo que la
existencia de las libertades, asi como la existencia
de un buen funcionamiento de las instituciones que
tienen por finalidad fortalecer las libertades,
pueden a su vez profundizar la democracia, y en
consecuencia, se pueden convertirse en pieza clave
y factor imprescindible para generar desarrollo.
Asimismo, se argumenta de la importancia de los
servicios publicos de salud puesto que procuran el
desarrollo humano. En realidad, los bienes publicos
que se promueven a instancias del Estado son
importantes en la mayoria de economias y
representan por cierto una inmensa gama de
servicios (Sen, Amartya, 2009, p102).

Existen pues interconexiones entre las variables
macroecondmicas y el desarrollo de las sociedades,
condiciones que propician las mejores condiciones
de vida de la poblacion, asi como las libertades
politicas. Por ejemplo, la existencia de |la
democracia como régimen politico facilita la
existencia de instituciones socio econémicas que
también propician el buen funcionamiento del
mercado, las libertades y los apoyos para reducir
las privaciones econdémicas de los individuos que
son condiciones que también propician el progreso
de las sociedades, pero estas a su vez, pueden ser
generadas por un buen clima macroeconémico.

A lo largo del tiempo, se tiene la evidencia empirica
que en la mayoria de los paises generan
instituciones que promueven la infraestructura de
hospitales o clinicas sin fines de lucro que
constituyen la mayoria en los paises, tanto
desarrollados como no desarrollados. Esta realidad
puede que prevalezca con el tiempo, como parte de
la fuerte presencia del Estado, en tanto que se
reconoce que en efecto la salud es un bien publico
y que debe proveerse, por consiguiente, por el
Estado a la poblaciéon (Stiglitz, 2000, p351)3. La
sociedad viene aceptando una categorizacion
positiva hacia la salud como derecho humano
universal, es decir como bien publico universal, el
cual se afianza cada vez mas considerando la

con informacion imperfecta, en particular en mercados con
informacion asimétrica.
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contribucion que la salud justamente aporta a la

sociedad (Bruno Boidin, p116).

En sintesis, las relaciones tedricas expuestas entre
contabilidad nacional y desarrollo conducen a la
exposicion de las siguientes hipotesis.

2.2. Hipétesis general
La crisis sanitaria denominada Covid-19 profundizd
los desequilibrios macroecondmicos en El Salvador.

2.3. Hipotesis especifica

Los desequilibrios ocasionados en las cuentas
macroecondémicos debido a la crisis econdmica
mundial del afo 2009 y la crisis econdmica
ocasionada debido al Covid-19 provocaron la
reduccion de las variables macroeconémicas
vinculadas con las condiciones de vida de los
hogares y de las empresas por encima del deterioro
de otras cuentas macroecondmicas.

3. Metodologia

La metodologia propuesta se basa en los criterios y
recomendaciones para la evaluacion de impacto
tomando en consideracion cada una de las cuentas
del Sistema de Contabilidad Nacional (FMI, SCN,
2008)%, lo que permite que se pueda aplicar el
proceso metodoldgico utilizado para cualquier pais
del mundo (Quan Kiu, Arturo, 2008, p38) (PNUD,
2020).

3.1. Enfoque y tipo de investigacion

El enfoque macroeconémico comparativo y el tipo
de investigacion implementado en la investigacion
es de naturaleza cuantitativa, utilizando para ello la
informacion estadistica disponible del Sistema de
Contabilidad Nacional de El Salvador.

La informacion estadistica que se presenta en esta
investigacion es lo mas detallada posible tomando
en consideracion las dos mayores crisis vividas por
los salvadorefios. La crisis econdmica mundial de
2009 vy la crisis de 2020. Eso significa que se

4 Para efectos de evaluacion econdmica se recomienda utilizar
el Sistema de Cuentas Nacionales. Este Manual se refiere
basicamente a la aplicacion de las mediciones de la actividad
econdmica de acuerdo con convenciones contables estrictas,
basadas en principios econémicos.

https://www.cepal.org/sites/default/files/document/files/sna2

008 web.pdf
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aprovecha para realizar una breve comparacion
entre ambas crisis que han afectado las variables
macroeconomicas y la vida de la gente”.

El procedimiento utilizado en un primer momento
contempld la aplicacion y ordenamiento de cada
una de las series temporales de las variables mas
importantes de la Contabilidad Nacional. Una vez
se obtuvo la informacion estadistica respectiva, se
realizd y determind la tasa de crecimiento anual
tanto de la serie observada (serie estadistica con
Covid-19) y con respecto a la serie estimada (serie
sin Covid-19). Luego se procedid a analizar la
descripcién econdmica apropiada.

Es de hacer notar que se procedié con informacion
estadistica oficiosa que posee cobertura nacional,
es decir total para el territorio salvadorefio para
realizar la evaluacion de los costos de la crisis.

Otros estudios han utilizado metodologias como la
técnica  econométrica  habiendo  observado
impactos de la pandemia en variables de la
contabilidad nacional en 59 paises (Olha
Kuzmenko, Olha, Et Al, (2023).

Asimismo, es de especial importancia indicar el
estudio economeétrico realizado para Europa Central
y del Este (12 paises) desde 2001-2020. Se han
encontrado relaciones explicativas entre las
variables macroeconémicas como la deuda publica,
el consumo de los hogares, la inversién, ventas al
por menor, el consumo del gobierno central, y por
supuesto el Covid-19 en el crecimiento econémico.
Los resultados indican que existe un impacto
negativo del Covid-19 en el crecimiento econdmico
para los paises estudiados (Iuga, Iulia Cristina and
Anastasia Mihalciuc 2020).

Con la utilizaciéon de la metodologia de la Matriz
Insumo Producto se determind también la
reduccién de la actividad econdmica a causa del
Covid-19 para el caso de México en las principales

3 En este estudio se realizd una breve comparacion entre los
impactos econdmicos en las principales variables
macroeconomicas del El Salvador con respecto a los impactos
sufridos por el Covid-19. Es preciso aclarar que el interés
esencial fue indicar observar el impacto del Covid-19 en la
situacion macroecondmica salvadorefia.
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variables macroecondmicas (Diaz Gonzalez, Eliseo,

2020).

También, con la aplicacion de funciones de
maximizacion y del modelo Cobb Douglas, se ha
observado que la pandemia de Covid-19 fue
aproximadamente la misma en Estados Unidos y la
UE afectando las variables macroeconémicas mas
representativa como la inversion, consumo, la
productividad de los factores, la produccion, etc.
habiendo excluido las variables comercio exterior
(Szomolanyi, Karol, Martin Lukacik and Adriana
Lukacikova, 2023, p72-73).

3.2. Método utilizado

Tal como se menciona en la seccién anterior en el
presente estudio se compara la tendencia de cada
una de las variables observadas con la existencia
del Covid-19 y se compara con la tendencia de esa
serie econdmica de no haber ocurrido el Covid-19.
En otras palabras, se analiza los costos para la
sociedad en su conjunto ya que se toma en
consideracion el comportamiento de la informacion
estadistica con Covid-19 y aquella informacién
estadistica sin Covid-19.

En consecuencia, la comparacion realizada permite
ademas dimensionar los impactos del Covid-19
para las variables macroecondémicas de la economia
salvadorefia tomando muy en cuenta en ese
analisis comparativo, la evaluacion de los costos,
particularmente (Salazar, Ligia, Suzanne Jackson y
Allan Shiell, 2007, p11).

Este método es simple pero muy utilizado,
comprensible y facil de explicar. Ademas, posee un
consenso generalizado en su uso. Regularmente las
instituciones aplican esta metodologia puesto que
identifica la realidad econdémica con estadistica
basica mostrando asi una evaluacién de los
impactos de la crisis sanitaria sobre las variables
macroecondmicas seleccionadas.

En esta investigacién se ha utilizado un modelo
estandar que goza del consenso pudiendo capturar
el nivel de complejidad que es absolutamente
necesario, y para el cual existen datos disponibles
a fin de para describir el comportamiento de las
variables esenciales (Ludy A. Parada-Vargas, Ludy
A. y Alejandra Taborda-Restrepo, 2011, p357).
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La serie con Covid-19 es similar a la escogencia
cuando se evalla un programa en donde hay que
definir un grupo de tratamiento. En esos casos, la
seleccion del “grupo de tratamiento” no es
aleatoria, es decir proviene de las estadisticas ya
procesadas. Por cierto, cuando no existe
informacion estadistica oficial, los costos de este
tipo de estudios con cobertura completa, es decir
cuando se tiene un alcance nacional, la
comparacion se vuelve compleja y costosa
debiendo utilizar grupos similares para realizar la
comparacion entre ambos grupos (Gertler, Paul J.
2017, p107), (Parera, Maria Antonia, 2009).

En sintesis, en este estudio se procederda con
técnicas estadisticas basicas para comparar las
series observada con Covid-19 versus las series sin
Covid-19 que seran como los grupos de
comparacion, sin requerir de ninguna asignacion al
azar. Por tal razon, en esta propuesta técnica para
realizar el presente estudio se plantea utilizar el
método de evaluacién de esas diferencias de costos
que significaron consecuencias en la poblacién a
través de un método cuasi experimental (Diaz, S.
Carrasco 2005, p 65), (Secrétariat du Conseil du
Trésor,1989, p16).

3.3. Diseiio e instrumentos para la validacion
de hipoétesis

3.3.1. Analisis de la informacion

En materia de la técnica e instrumentos que se
utilizaron en esta investigacién, se ordend la
informaciéon estadistica para su interpretacion
econdmica respectiva.

La inclusién de las variables macroeconémicas para
su analisis obedece a la metodologia utilizada por
todos los paises que llevan Cuentas Nacionales
para la medicion de la produccidon nacional las que
son utilizadas para efectos de presentar de manera
técnica y fundamental el conjunto de la economia
nacional (FMI, 2008). (Olivier Blanchard, et alt,
2012), (Dullien, S. 2017).

3.3.1.1. Variables e indicadores
En esta seccion se presentan las diferentes
variables de la Contabilidad Nacional que
usualmente sirven para medir el PIB.
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3.3.1.1.1. Variables desde del enfoque del
gasto

Las variables macroecondmicas que proceden de
este enfoque del gasto permite observar Ia
demanda de que realizan los agentes de una
economia, es decir el Consumo Final, CF; la
Formacion Bruta de Capital Fijo, FBCF; la Variacion
de las Existencias, VE; las Exportaciones e
Importaciones. En términos algebraicos se puede
indicar de la siguiente manera:

PIB=CF+ FBK+ VE + X—-M

3.3.1.1.2. Variables desde del enfoque del

ingreso
Desde el enfoque del ingreso las variables que
miden el PIB son las siguientes. Las

Remuneraciones de los empleados (Re), los
Impuestos Indirectos Netos de Subsidios (Tin), del
Ingresos Brutos Mixtos (IBM), el Excedente Neto de
Explotacion (ENE) y los Impuestos sobre las
Importaciones (Im).

PIBpc = Re + Tin + ENE + IBM +Im

3.3.1.1.3. Variables desde del enfoque de la
produccion

Las variables macroecondmicas que se utilizan para
realizar la estimacion del PIB a través del enfoque
de la produccion son el Valor Bruto de la
Produccién, VBP; el Consumo intermedio, CI; Valor
agregado; VA.

PIB = (VBP—CI) + Impuestos — Subvenciones

PIB = VA + IMPUESTOS NETOS

3.3.1.2. Criterios para la validaciéon delas
hipétesis

En la tabla 1 se presentan los criterios para la
aceptacion o rechazo de si el Covid-19 afectd el

8 Las variables referidas al sector fiscal se encuentran en:
https://estadisticas.bcr.gob.sv/serie/ingresos-totales-del-
gobierno-central-mensual

7 La serie se obtuvo del BCR en el sector real de la economia.
https://estadisticas.bcr.gob.sv/serie/indice-de-precios-al-
consumidor-ipc

8 El Banco Central de Reserva proporciona informacién sobre
las notas metodoldgicas para la compresion del Sistema de
Cuentas Nacionales.
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comportamiento determinadas variables de la
contabilidad nacional.

Tabla 1. Criterios de aceptacion o rechazo de las
variables analizadas

Niveles de aceptacion o

Criterios Variables de rechazo

Fuerte Variables por encima del
impacto 120% By del PIB

(aceptacion)

e'IAeIE/C;c(I)o Varlallaa:es de Variables con 10(_)lal 120%
impacto | contabilidad del PIB (aceptacion)
Moderado nacional Variables con 91 a 100%
Impacto del PIB (aceptacién)

Bajo Variables con menor del
impacto 90% del PIB (rechazo)

Fuente: elaboracion propia por parte de los autores

3.3.1.3. Técnicas y procedimientos para la
recopilacion de la informacion

En este estudio se realizd la busqueda en el sitio
web del Banco Central de Reserva, BCR y se
encontrd la informacion relativa a las variables
macroecondmicas en el sector real de la economia.
Para efectos del de las variables macroeconémicas
fiscales se utilizd el mismo mecanismo, es decir
mediante la busqueda electrdnica en el sitio web
del BCR de conformidad a las variables de interés®.

La informacion referente a la informacion para
determinar la serie de la inflacion se obtuvo la serie
publicada por el BCR en el sector real de la
economia’.

Previo al andlisis de la informacion se realizd la
descripcion conceptual de cada una de las variables
participantes en el estudio de conformidad a los
tres enfoques para la estimacion del PIB y las
recomendaciones metodoldgicas respectivas (BCR,
2023)8. También, para una acertado analisis de la
informacién es necesario tomar en cuenta de
documentos oficiales y de diferentes manuales y
politicas (MH, 2023)°'°,

https://www.bcr.gob.sv/documental/Inicio/vista/Conceptos b
asicos del SCN20081.pdf

% Para tales efectos se han utilizado los diferentes manuales
que posee el Ministerio de Hacienda.
https://www.transparenciafiscal.gob.sv/downloads/pdf/700-
DPEF-1F-2022-00058.pdf

10 Ademas, el Ministerio de Hacienda se puede consultar la
politica presupuestaria de varios afios para observar el
comportamiento de las variables de interés.
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Luego se procedid al ordenamiento de cada una de
las series de datos observados para la identificacion
de esas series con la presencia de la crisis mundial
2009 y con la presencia del Covid-19.

Ademas, se formuld la estimacion de la serie de
datos sin la presencia de la crisis mundial 2009 y
sin la presencia del Covid-19 utilizando para ello la
tasa de crecimiento de los Ultimos cinco afos previo
a cada evento y luego se utilizd el promedio para
estimar los datos para 2009 y para 2020.

Con estos resultados se realizd la diferencia entre
la serie estimada (sin covid-19 y sin la crisis
mundial 2009) y la serie observada (con Covid-19
y con la crisis mundial 2009) para obtener la brecha
y compararla con respecto a la serie del PIB para
esos afnos.

4. Resultados y Discusion

4.1. Evidencia empirica de las principales
variables seleccionadas

4.1.1. Variables desde el enfoque del gasto
En esta seccidn se presentan los resultados de los
impactos tanto del Covid-19 como de la crisis
econémica mundial de 2009 en cada una de las
variables seleccionadas 1.

4.1.1.1. Consumo final de los hogares.

Los resultados del consumo de los hogares de la
economia salvadorefia luego de las crisis
economicas recientes disminuyeron con la crisis
mundial de 2009 y la crisis de 2020 denominada
Covid-19.

Los hogares constituyen un importante agente
econdmico en la sociedad pues provocd la
demanda de bienes de consumo. Previo a la crisis
de 2009 su crecimiento promedio fue de 9.4%; sin
embargo, la crisis suscitada en el afio 2009 provocd

https://www.transparenciafiscal.gob.sv/downloads/pdf/700-
DGP-NR-2022-PP022.pdf

1 En esta seccion solamente se presenta el analisis
algunas de las variables referidas al enfoque del gasto
por cuestiones de espacio. Las variables referidas al
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una disminucion de 6.8% con respecto al ano
anterior. El impacto de esta crisis en el PIB fue de
15.2% de disminucion en el consumo de los
hogares. Por su parte, la crisis de 2020 denominada
Covid-19 provocé una disminucién anual de 8.5%
de consumo de los hogares. La pandemia provocd
una disminucion de 9.6% con respecto al PIB.

La disminucion del consumo de los hogares
provoco fuertemente la reduccién de la demanda
final de la economia salvadorefia. Eso significa que
las familias sufrieron fuertemente ambas crisis
generando un déficit alimenticio y de nutricion en
los miembros del hogar.

Estos resultados estan alineados con las
estimaciones de reduccion del consumo a nivel de
otras regiones lo que significa de una mayor
atencion politica para abordar la amenaza sistémica
de las pandemias (Agarwal, R., Farrar, J., Gopinath,
G., Hatchett, R., Sands, P., 2022).

Figura 4. £/ Salvador. Comportamiento del Consumo
de los Hogares
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4.1.1.2. Exportaciones de bienes y servicios
Las exportaciones constituyen el valor monetario
del total de la produccidn de bienes y servicios que
son vendidos en el mercado externo.

enfoque de la produccion, los ingresos y las variables
fiscales se han desarrollado en el documento de
investigacion mas amplio para el Centro de Investigacion
Salud y Sociedad de la Universidad Evangélica de El
Salvador.
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Tal como se presentan en la Figura 7 las
exportaciones de bienes y servicios constituyen una
de las entradas de ingresos al pais mediante la
venta de bienes y servicios a los principales socios
en el mercado exterior. EI comportamiento de las
exportaciones a lo largo de los Ultimos veinte afios
muestra una tendencia creciente. Si se descuenta
la reduccién provocada por la crisis de 2009 y de la
crisis del Covid-19 el comportamiento
experimentado es de al menos 15% de crecimiento
promedio de las exportaciones de bienes y servicios
por la economia salvadoreia.

Ahora bien, si se toma en cuenta que para el afio
2009, afio de la crisis econdmica mundial, las
exportaciones manifestaron una reduccion con
respecto al afio anterior de hasta el 12.3% en el
total exportado, mientras que para el 2020 con el
aparecimiento del Covid-19 se observd una
reduccion en el crecimiento de 24.6% del valor de
las exportaciones efectuadas con respecto al ano
anterior.

Ante este panorama ¢cual ha sido el impacto
provocado por el Covid-9 sobre las exportaciones y
cuanto representa del PIB? Las estimaciones
realizadas sin Covid-19 indican que el crecimiento
promedio de las exportaciones de los ultimos cinco
anos, hubiera alcanzado 8,369.1 en Millones de
US$ lo que hubiera representado un crecimiento de
3.9% para ese afio sin Covid-19.

Al comparar ese resultado con la cifra observada
con Covid-19, es decir la diferencia entre el monto
total exportado estimado con respecto al total
observado se tiene un resultado de 2,300.1
Millones US$ como impacto negativo del Covid-19
lo cual representa un 9.2% del PIB que el pais dejo
de exportar debido a la pandemia.

El valor de las exportaciones son ingresos
importantes para que las empresas puedan
continuar generando bienes para el consumo del
resto del mundo.

La reduccion de las exportaciones condujo a una
contraccidon econdmica de corto plazo, afectando el
empleo, los ingresos y, por consiguiente, un menor
nivel de riqueza para los salvadorefios.
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Figura 5. £/ Salvador. Comportamiento del Saldo
Comercial: Las Exportaciones
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4.1.1.3. Importaciones de Bienes y Servicios
Las importaciones corresponden al valor monetario
del total de la produccidn de bienes y servicios que
son comprados en el mercado externo.

Las importaciones son los bienes y servicios que las
economias compran a sus principales socios
comerciales para completar los insumos requeridos
en el proceso de produccion, cuando son bienes
intermedios, pero cuando son bienes finales son
inmediatamente consumidos por las empresas,
hogares y la administracién publica.

¢Cudl ha sido el shock propiciado por la crisis del
Covid-19 a la economia salvadorena en materia de
importaciones? Tal como se ha mencionado mas
arriba existen en los Ultimos veinte anos dos shocks
gue han marcado la economia salvadoreia.

El primero sufrido con la crisis econdmica mundial
de 2009. Esto provocd una reduccion del 23.6% de
las importaciones para ese afo. Por su parte, el
Covid-19 para el afio 2020 marcé un impacto
negativo en el crecimiento de las importaciones con
16.0% de reduccion.
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Figura 6. £/ Salvador. Comportamiento del Saldo
Comercial: Las Importaciones
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Ademads, cuando se realiza el escenario para
dimensionar el impacto sufrido por la economia con
respecto a esta variable de las importaciones, se
observa que, en condiciones normales, es decir
manteniendo la tendencia de crecimiento de las
importaciones, es decir sin Covid-19, estas
crecerian al menos 3.0% para el ano 2020. Eso
hubiera significado un crecimiento en términos
absolutos de esta variable en 12,761.5 Millones de
Uss.

Por su parte, la cifra observada con la incidencia del
Covid-19 fue de 10,400.3 Millones de US$. El
impacto en términos absolutos fue de 2,361.2
millones de US$ lo que representd el 9.5% de
reduccion con respecto al PIB de ese ano 2020.

Al tener menores importaciones las empresas dejan
de tener la materia prima que es necesaria para el
proceso productivo. También, las empresas que
realizan importaciones de bienes para el consumo
final dejan de realizar esa actividad, generando
consecuentemente un menor consumo y empleo
para la poblacion.

4.2. Validacion de hipotesis

En esta seccidon se presentan los hallazgos de la
investigacion sobre la medicion de los impactos
macroecondmicos debido al Covid-19 en El
Salvador. Es importante indicar que los resultados
son congruentes con la hipotesis central que la
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crisis sanitaria denominada Covid-19 profundizd los
desequilibrios macroeconémicos en El Salvador.

También, se confirma y acepta con elevado y fuerte
impacto positivo la hipdtesis especifica en el sentido
que los desequilibrios ocasionados en las cuentas
macroeconomicos debido a la crisis econdmica
mundial del afo 2009 y la crisis econdmica
ocasionada debido al Covid-19 provocaron la
reducciéon de las variables macroecondmicas
vinculadas con las condiciones de vida de los
hogares y de las empresas por encima del deterioro
de otras cuentas macroecondémicas.

4.2.1. Impactos sobre las variables
macroeconomicas a causa del Covid-19

4.2.1.1. Impacto en el Consumo final de los
Hogares, CFH

En la Tabla 2 se observa la reduccién registrada con
impacto negativo del Covid-19 de 9.6% en el
Consumo Final de los Hogares con respecto al PIB.
Esto significd 2.4% (es decir un 33%) por encima
del 7.2% del PIB, cifra que registrd para el 2020 el
conjunto de la economia salvadorefia.

4.2.1.2. Impacto en las empresas que
realizan las exportaciones

Las empresas que realizan las exportaciones que
son uno de las fuentes de ingresos de la economia
por la venta de bienes y servicios que se realizan
en el exterior, sufrieron una reducciéon debido al
Covid-19. Esto ademas  profundizd los
desequilibrios seculares de la balanza comercial con
un impacto negativo de las exportaciones con una
reduccién del 9.2 % del PIB es decir 2.0% con el
27.7% por encima del PIB registrado para la
economia salvadorefia.

4.2.1.3. Impacto en las empresas que
realizan las importaciones

A Las empresas que realizan las importaciones, el
Covid-19 les provocd una reduccion del 9.5% del
PIB lo que provocdé que muchos procesos
productivos se estancaran, es decir dejaran de
producir los bienes y servicios para el consumo
interno, asi como de los insumos basicos que sirven
como materia prima para las exportaciones que
realiza el pais. Las empresas vinculadas con las
importaciones con una reduccion del 9.5% del PIB;
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es decir, con 2.3% por encima de ese indicador y

con 31.7% de reduccion por encima del valor global
de la economia salvadoreia.

Tabla 2. Sintesis del impacto provocado por el Covid-
19 de las variables vinculadas con el enfogue del gasto

Impacto Negativo del Covid-19
Crisis
Variables mundial | Yo Covid-19 %
2009 PIB PIB
Millones Millones
de US$ uss
Consumo final 2694.7 | 153 19479 | 7.8
Hogares 2680.5 | 15.2 23953 | 9.6
Gobierno Central 44.1 | 0.3 | 480.7(*) %*9)
Formacion Bruta
de Capital Fijo 3648 | 2.1 1021.5| 4.1
Privado 10246 | 5.8 679.5 | 2.7
Plblico 1214 0.7 100.3 | 04
Variacién de
Existencias 459.6 | 2.6 271.3 | 1.1
Exportaciones 1021.1 5.8 2300.1 | 9.2
Importaciones 3655.9 | 20.8 2361.2 | 9.5
Nota: (*) Variable con impacto positivo
Fuente: Elaboracion propia
4.2.2. Impactos sobre las variables
macroeconomicas a causa de la crisis

economica mundial de 2009

4.2.2.1. Impacto en el consumo final de los
Hogares CFH

El PIB de la economia salvadorena para el afio 2009
fue de 2.1. Segun la Tabla 2 la crisis econdmica
mundial de 2009 afectd drasticamente el Consumo
Final de los Hogares, CFH con 15.2% del PIB. Eso
significa que la crisis econémica mundial afecto el
CFH en 7.2 veces.

4.2.2.2. Impacto en las empresas que
realizan las exportaciones

Las empresas vinculadas con las exportaciones
experimentaron 5.8% con respecto al PIB habiendo
superado el PIB de 2009 en 3.7 puntos
porcentuales. Eso significa que el impacto fue
mayor en 2.7 veces.

4.2.2.3. Impacto en las empresas que
realizan las importaciones

Por su lado, las empresas que realizan
importaciones experimentaron una reduccién de
20.8% con respecto al PIB. Ello permite afirmar que
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las empresas sufrieron un impacto 9.2 veces por
encima del PIB de ese afio.

4.2.2.4. Impactos de variables
macroeconomicas

En la Tabla 3 se presentan las estimaciones desde
otra perspectiva de los ingresos, y corresponden a
las variables macroeconémicas que permiten
visualizar los impactos sobre determinados agentes
econdmicos, es decir sobre los asalariados, los

empresarios y el gobierno central.

otras

Tabla 3. Sintesis del impacto provocado por el Covid-
19 de las variables vinculadas con el enfoque del

ingreso
Impacto Negativo del Covid-19
Crisis .
. mundial Covid-
Variables % 19 %
2009 PIB PIB
Millones Millones
de US$ Uss$
Remuneraciones 369.9 2.1 646.7 | 2.6
Excedente Bruto
de Explotacion 996.1 5.7 | 1557.2 | 6.2
Ingreso Bruto
Mo 348.6(%) | 1.4(*) | 348.6 | 1.4
Impuestos 471.6 2.7 2415 1.0
Impuestos menos
Subvenciones 308.5 1.8 212.8 | 0.9

Nota: (*) Variables con impacto negativo
Fuente: Elaboracion propia

El comin denominador del resto de variables
macroeconomicas es que en efecto impactaron en
un mayor desequilibrio macroeconémico de las
cuentas nacionales. Por su parte, las
remuneraciones corresponden a los ingresos que
reciben los trabajadores en las diferentes unidades
productivas del pais. El impacto negativo en las
remuneraciones fue de una reduccion del 2.6%
sobre el PIB a consecuencia de la crisis del Covid-
19 y de determinadas medidas que redujeron la
actividad econdémica. El Excedente Bruto de
Explotacion corresponde a los ingresos que
obtienen los empresarios por realizar sus
actividades al frente de los negocios, es decir son
los ingresos por generar capacidades y por las
inversiones que realiza con su capital, puestas en
funciéon de la actividad productiva. Los resultados
de las estimaciones realizadas indican el fuerte
impacto negativo en los (EBE) con una reduccion
del 6.2% con respecto al PIB.
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Los Ingresos Brutos Mixtos corresponden a las
remuneraciones y a parte del excedente de
explotacion de los propietarios y familiares que
trabajan en esas unidades productivas. En este
caso suele suceder, dado que las familias no
diferencian entre los salarios y las ganancias, y por
ello poseen esa denominacién. La crisis del Covid-
19 afectd negativamente a este tipo de actividad
econémica con menores ingresos que medido con
respecto al PIB ascendieron en 1.4%.

En la Tabla 4 se destaca los impactos de las
variables macroecondmicas desde el punto de vista
de la produccién. Se destaca algunas actividades
sectoriales para observar los impactos que la
pandemia causd sobre esas variables. Y tal como
se puede observar, el conjunto de ellas indica
impacto causados por el Covid-19.

Tabla 4. Sintesis del impacto provocado por el Covid-
19 de las variables vinculadas con el enfoque de la

produccion
Impacto Negativo del Covid-19
Crisis Covid-
Variables m;:;l;al :/; 19 %
PIB
Millones de B Millone
Uss$ s US$
Valor  Agregado 2
Bruto, VAB (**) 13714 | 7.8 557.3 10.3
Agricultura,
Ganaderia, pesca, 258.0 | 1.5 72.3 0.3
Industrias
manufactureras 412.6 | 2.3 590.6 2.4
Construccion 222.8 | 1.3 346.4 1.4
Comercio y
reparacion de
vehiculos 104 | 0.1 484.5 1.9
automotores y
motocicletas
Actividades
financieras y de 98.9 | 0.6 | 48.1(*) | 0.2*
seguros
Actividades
inmobiliarias 46.4 | 0.3 170.6 0.7
Impuesto  Netos
de Subvenciones 759 | 0.4 348.4 1.4

Notas: (*) Variable con impacto positivo

(**) De las actividades del VAB solo se seleccionaron 6
actividades representativas

Fuente: Elaboracion propia
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5. Conclusiones

La vida de los salvadorefios ha estado marcada
recientemente por dos acontecimientos mundiales.
La crisis econdmica de 2009 vy la crisis denominada
Covid-19.

En primer lugar, la evidencia empirica permite
asegurar que ambas crisis  impactaron
negativamente y con reducciones crecientes en los
niveles de desarrollo humano experimentado a
través de la interconexion existente entre la
contabilidad nacional y desarrollo como dos caras
de una misma moneda, puesto que se condicionan
mutuamente. Los resultados  estadisticos
dimensionan en qué medida la crisis sanitaria
impactd negativamente alin mas en el consumo de
los hogares y en el funcionamiento de las empresas
mas que el resto de las variables macroecondmicas
como la formacién bruta de capital fijo, el gasto
gubernamental, las remuneraciones, la deuda
publica, la deuda externa y otras. Las variables que
experimentaron un impacto por encima del 7.2%
del PIB de El Salvador se citan a continuacion.

1) El Consumo Final de los Hogares, CFH
experimentd una reduccién del 9.6% es
decir 2.4% por encima del 7.2% PIB del afio
2009 siendo porcentualmente superior en su
impacto en un 33.33% al PIB relacionado.

2) Por su parte, las exportaciones que
corresponden los ingresos que un pais
obtiene por la venta de sus bienes y servicios
representd el 9.2% del PIB, es decir 2.0% es
decir el 27.7% por encima del PIB.

3) Las importaciones con una reduccion del
9.5% del PIB; es decir, con 2.3% por encima
de ese indicador y con 31.7% de reduccion
por encima del valor global de la economia
salvadoreia.

Es necesario indicar que el resto de variables
macroecondmicas con valores por debajo de ese
indicador, en ningln momento significa que no
hayan profundizado los desequilibrios
macroecondémicos del pais. Al contrario, nos
reafirma que el impacto ha sido diferenciado en
cada uno de esos agentes, (hogares, empresas y
gobierno) y que su margen de resiliencia, por
cierto, es diferente en cada uno de ellos para
enfrentar la crisis.
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En segundo lugar, el impacto del Covid-19 en esta
variable macroecondmica del Consumo Final de los
Hogares da pie para argumentar que la crisis de las
familias en materia de dieta alimenticia significo un
duro golpe sin duda alguna para los sectores
sociales mas vulnerables de la sociedad
salvadorefia. Por ello se reafirma que la pandemia
de Covid-19 ha hecho mas que reforzar esa
sensacion de urgencia y de impotencia, pues se han
vivido hechos que han sido devastadores por sus
efectos sobre las actividades informales en todo el
mundo, y que han sido puestos esos temas en la
agenda de los foros y discusiones internacionales,
como es el de la necesidad de que los gobiernos
proporcionen asistencia de emergencia a grandes
segmentos de la poblacién. (Deléchat, Corinne y
Leandro Medina, 2020, p54)

En tercer lugar, las consecuencias econdmicas
provocadas por la emergencia sanitaria dejan a la
economia salvadorefia con menores margenes para
realizar una gobernanza que permita generar
condiciones para el desarrollo humano, y reducir la
pobreza. Ante todo, las politicas publicas deben
privilegiar como mision fundamental por parte del
Estado el bienestar de la sociedad. En otras
palabras, que se ponga énfasis en el resguardo de
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